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Cenario

Nos Estados Unidos, o ano de 2024 terminou com a economia demonstrando resiliéncia,
sustentada por um mercado de trabalho robusto, dissipando os temores de uma desaceleracdo
mais acentuada observadas no meio do ano. A inflacdo segue desacelerando de forma mais lenta
do que o esperado, reforcando a postura cautelosa do Federal Reserve. Apds reduzir a taxa de
juros em um ponto percentual ao longo das ultimas trés reunides, o Fed indicou que, em 2025, o
ritmo de cortes serd mais moderado, com a maioria do comité projetando apenas dois cortes no
ano. Esta trajetéria de juros mais elevada reflete, em grande medida, o adiamento da
convergéncia da inflacdo a meta, prevista agora para 2026.

Olhando a frente, o cenario é marcado por incertezas relacionadas a nova administracdo Trump,
especialmente em face da maioria estreita no Congresso. Inicialmente, esperamos que o0 governo
priorize medidas que dispensem aprovacao legislativa, como o aumento de tarifas, restri¢cbes a
imigracdo e desregulamentacdo do ambiente de negécios. Ja a agenda fiscal — crucial para o
rumo do déficit publico — encontrara barreiras significativas, exigindo apoio quase unanime dos
republicanos na Camara. Apesar da retérica sobre corte de gastos, o caminho de menor
resisténcia politica parece ser a redu¢do de impostos, o que pode estimular a atividade
econdmica, mas mantera o déficit em patamar elevado.

Nesse contexto, a politica monetaria segue envolta de incertezas. O cenario mais provavel é de
uma continuidade da resiliéncia econdmica, com a inflacdo desacelerando de maneira lenta e
irregular. Acreditamos que o Fed mantera os juros no nivel atual na reunido de janeiro, com
possibilidade de um corte adicional em marco, condicionado ao andamento e composi¢ao das
politicas propostas pelo novo governo.

No Brasil, o cenario se deteriorou rapidamente, refletido pela piora acentuada nos pre¢os dos
ativos. Essa dinamica reflete, em nossa visdo, o aprendizado, do mercado, sobre a funcdo de
reacao do Executivo e, mais amplamente, sobre a trajetoria da politica econdmica até 2026. Que
aprendizado é esse? O de que ja operamos como se estivéssemos em 2026, ano eleitoral. O envio
do pacote fiscal, que foi uma oportunidade de enviar um sinal de maior cuidado com as contas
publicas, se transformou em palanque para anunciar a medida de isencdo de imposto de renda
até R$ 5 mil, um projeto que, conforme ja falamos diversas vezes, corre sérios riscos de nao ser
neutro para o fiscal.

A conclusao é que estamos vivenciando, novamente, um antagonismo entre politica monetaria e
fiscal. De um lado, o Banco Central eleva os juros, tentando desaquecer a economia e conter a
subida das expectativas de inflacdo, num ambiente de enorme desconfianca dos agentes
econbmicos sobre o futuro das finangas publicas. De outro, o governo prop8e projetos de
estimulo a demanda e com potenciais impactos fiscais relevantes. O mercado reagiu
rapidamente: os juros futuros abriram 200 a 250 pontos, enquanto o real desvalorizou-se de R$
5,80 para R$ 6,20, mesmo apds intervencdes cambiais de mais de US$ 30 bilhdes.

A inflacdo, que até agora apenas refletiu o aperto do mercado de trabalho e a piora de curto
prazo dos alimentos, ira sofrer novo choque, dessa vez vindo da depreciacdo cambial. Alimentos
e bens industriais devem mostrar nova aceleracdo, e o mercado de trabalho aquecido ira
transmitir esse choque primario para o restante dos precos. Projetamos IPCA de 2025 proximo a
6%, o0 que devera impactar negativamente a popularidade do governo. O Banco Central, por sua
vez, deve adotar uma postura anda mais restritiva, levando os juros para niveis bem
contracionistas, aprofundando a desaceleracao econdmica.

www.genoacapital.com.br 2



GENOA

CAPITAL

Carta Mensal - Dezembro 2024

Se o BC for bem sucedido em sua missao de trazer o hiato para territério negativo, as contas
publicas voltarao a piorar: projetamos déficit de 1,0% para 2025 e um déficit estrutural de 1,5%.
Nesse cendrio, a grande questdo sera a reacao do governo diante do enfraquecimento da
atividade, as vésperas de uma eleicao e com queda de popularidade: (i) fazer um ajuste fiscal
mais efetivo, como vinha sendo a proposta da Fazenda ou (ii) tentar se contrapor aos juros
elevados?

Olhando a frente, um ponto que nos chama bastante a atencdo tem sido o foco da equipe
econdmica, excessivamente atento a sobrevivéncia do arcabouco mas sem o mesmo apreco pela
evolucdo da divida/PIB, métrica que ja é a mais relevante para investidores locais ha algum
tempo, e mais recentemente comecou a chamar a atencdo também dos investidores
estrangeiros. Como falamos em nossa ultima carta, tanto a renegociacao da divida dos estados
quanto o projeto de isencao do imposto de renda geram uma piora substancial da trajetoria da
divida.

No campo monetario, o BC tem demonstrado maior assertividade, reconhecendo a necessidade
de combater a desancoragem das expectativas e a piora da inflagdo corrente (e de suas
projecdes). O guidance de duas altas de 100 pontos nas proximas reunides nos pareceu bastante
acertado. Esperamos que a taxa Selic encerre o ciclo entre 15% e 16%.

Por fim, um comentario sobre as atua¢des do BC no cambio. Em dezembro vimos uma venda
expressiva de doélares no mercado a vista, de praticamente todo o fluxo financeiro. Nossas
reservas liquidas sairam de cerca de US$ 260 bilhdes para US$ 230 bilhdes em um més, ja abaixo
dos parametros recomendados pelo FMI e inferior a média de nossos pares. Definitivamente, o
nivel de reservas atual ndo apresenta elevado conforto. Além disso, é preciso relembrar que a
venda reservas de maneira continuada num ambiente de grande desconfianca fiscal e balango de
pagamentos deficitario nos parece uma estratégia arriscada.
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GENOA CAPITAL RADAR

Posicionamento
Cambio Brasil: Estamos posicionados no real.
Juros Brasil: Temos posi¢des em juros nominais e apostas em inflacao.

Cambio e Juros Internacionais: Estamos com posicdes em moedas da Asia e de Latam.
Mantemos apostas taticas em juros nominais e inflagdo de Latam. Também temos posi¢des
em juros de G3, G10 e outros paises emergentes.

Renda Variavel: Estamos sem posicdo direcional em a¢des nos EUA e no Brasil. A carteira
comprada é composta majoritariamente por empresas americanas dos setores de tecnologia
da informacdo, midia e financeiro, e por empresas brasileiras dos setores de consumo,
transportes e energia. Mantemos protec8es em indices.

Atribuicao de Performance

As principais contribuicdes positivas para a rentabilidade do més vieram das posicdes em
juros, tanto local quanto globais, e em moedas globais. Também contribuiram positivamente,
em menor magnitude, as posi¢es de renda variavel. Em contrapartida, foram detratoras as
apostas na moeda local.

Estratégia Dezembro Ano Desde o Inicio*
Juros Brasil 0.29% 2.74% 8.70%
Cambio Brasil (0.21%) (0.55%) 2.03%
Internacional 0.68% 2.67% 26.28%
Acbes Macro (0.02%) (0.71%) 0.07%

Acbes Micro 0.13% 0.49% (0.58%)

Caixa (0.02%) (0.25%) (0.76%)
Alpha Total 0.84% 4.38% 35.74%
Custos (0.25%) (2.57%) (11.35%)

CDI 0.93% 10.87% 48.49%

RADAR FIC FIM 1.52% 12.68% 72.89%
*Inicio do fundo: 30 - jun - 2020

. - P . ) . . . Autorregulacao
A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informac6es contidas nesse material sdo sédo de carater exclusivamente m guiaG

ANBIMA

informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou anélise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informacées
essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo
inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Dentre os principais
riscos, destacam-se a utilizacdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variacdo cambial e a concentracdo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Recomenda-se a anélise minima de 12 (doze) meses para
a avaliacao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Ndo hé garantia de que os Gestdo de Recursos
Fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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GENOA CAPITAL ARPA
Posicionamento

A economia americana segue crescendo com inflacdo controlada. O Fed mostrou-se cauteloso
quanto ao ciclo de cortes de juros, que deve ser menor do que o esperado anteriormente,
direcionando sua atencdo para as expectativas futuras de inflagao.

No Brasil, continuamos a vivenciar a piora nos precos de mercado. A auséncia de uma
sinalizacdo positiva sobre a trajetéria fiscal gerou deterioracdo adicional nas expectativas,
acompanhadas de uma desvalorizacdo cambial e da abertura da curva de juros. Este pano de
fundo dificulta ainda mais o trabalho do BCB em trazer a inflagdo para a meta ao mesmo
tempo que gera desconfianca no investidor global. Seguimos bastante cautelosos com o
mercado local.

Nossa exposi¢ao liquida a renda variavel segue abaixo do neutro, em cerca de 45%, e esta
concentrada no mercado externo. A exposicao bruta também se encontra abaixo do neutro,
em cerca de 90%.

O fundo é composto majoritariamente por empresas americanas do setor de tecnologia da
informacdo, midia, financeiro e de consumo, e empresas brasileiras dos setores de energia,
consumo e transportes. Seguimos com protecbes em indices e posi¢cdes vendidas em
empresas brasileiras ligadas a atividade doméstica e sensiveis as taxas de juros.

Atribuicao de Performance

As principais contribuicBes positivas do més vieram das posi¢cdes compradas em empresas
americanas dos setores de tecnologia da informacao e de consumo, e das posi¢cdes domésticas
compradas em empresas do setor de energia, de transportes, e vendidas em empresas do
setor financeiro e de outros setores ligados a atividade doméstica e aos juros. As perdas
vieram das posi¢des compradas em empresas domésticas do setor de consumo e saude.

Dezembro Ano Desde o Inicio*
ARPA FIC FIM 1.27% 28.54% 78.00%
IPCA + Yield IMA-B 1.12% 11.55% 53.40%
Ibovespa (4.28%) (10.36%) 1.17%

*Inicio do fundo: 30 - abr - 2021
O Ibovespa é mera referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro de performance.

. - P . ) . . . . Autorregulacao
A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informac6es contidas nesse material sdo sédo de carater exclusivamente m guiaG

ANBIMA

informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou anélise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informacées
essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo
inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Dentre os principais
riscos, destacam-se a utilizacdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variacdo cambial e a concentracdo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Recomenda-se a analise minima de 12 (doze) meses para
a avaliacao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Ndo hé garantia de que os Gestdo de Recursos
Fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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GENOA CAPITAL SAGRES

O Fundo

O Genoa Sagres € o resultado da abordagem macro sistematica que esta presente em nosso
flagship, o Genoa Radar, desde 2020.

A estratégia implementa sistematicamente nossa expertise macro nos mercados globais.

Buscamos ganhos de capital no longo prazo por meio de estratégias de investimento baseadas
em modelos macroecondmicos sistematicos de curto e médio prazos que buscam capturar
prémios nos ciclos econdmicos de diversos paises.

- Modelos baseados em métricas proprietdrias;
- Relagcdo com a teoria financeira e principios macroeconémicos;
- Alta diversificacdo entre regibes e paises;

- Atuacgéo em 19 paises, nos mercados de Juros e Moedas.

Sao milhares de métricas reestimadas diariamente para que os modelos possam:
- Focar em drivers macro fundamentais;
- Explorar divergéncia entre os ciclos econémicos dos paises;

- Avaliar fundamentos de curto prazo levando em consideracgéo pregco.

Atribuicao de Performance

Més Ano
0.80% 0.10%
2.06%
. o oo e - -3.04% -0.03% e
0.95%
5.47%
1.89%
10.87%
col South America CEEMEA Asia + Oceania Europe Nerth America CUSTOS CAIXA FUNDO ol Europe South America CEEMEA North America Asia + Oceania CcusTOs CAIXA FUNDO
Dezembro Ano Desde o Inicio*
SAGRES FIC FIM 4.45% 21.65% 23.30%
CDI 0.93% 10.87% 17.69%
Correlagao Histérica (desde o inicio*)
Fundos Sistematicos Genoa Radar IHFA 10YUS S&P500 VIX uUsD BRL IBOV DI
Genoa Sagres 0.09 0.21 -0.13 0.34 0.10 -0.21 0.27 0.01 -0.06 0.24

*Inicio do fundo: 30 - jun - 2023

Autorregulacao

ANBIMA

A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informac6es contidas nesse material sdo sédo de carater exclusivamente

informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou anélise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informacées

essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo
inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Dentre os principais
riscos, destacam-se a utilizacdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variacdo cambial e a concentracdo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Recomenda-se a analise minima de 12 (doze) meses para
a avaliacao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Ndo hé garantia de que os Gestdo de Recursos
Fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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Dezembro/2024

INFORMAGCOES GERAIS

OBJETIVO DO FUNDO

PUBLICO ALVO

O fundo busca rentabilidade acima do CDI no longo prazo por meio de estratégias de investimento baseadas em cenarios
macroeconémicos de curto e médio prazos e em modelos de precificagdo de ativos e de posicionamento técnico do mercado.

Investidores em geral

CLASSIFICAGAO ANBIMA Multimercado - Estratégia Livre APLICAGAO INICIAL MiNIMA R$ 500.00

CNPJ DO FUNDO 35.828.684/0001-07 MOVIMENTACI_\O MINIMA R$ 100.00

DATA DE INiCIO 30/06/2020 SALDO MiNIMO R$ 100.00

ADMINISTRADOR / CUSTODIANTE Santander Caceis Brasil DTVM SA. HORARIO LIMI,TE DE 14:00
MOVIMENTACOES

GESTOR Genoa Capital Gestora de Recursos Ltda. TRIBUTAGAO Longo Prazo

AUDITOR Ernst & Young PRAZO DE COTIZAGCAO D+1 util para aplicacdo;

TAXA DE ADMINISTRAGAO* 2.00% a.a. D+30 corridos para resgate;

TAXA DE PERFORMANCE 20% do que exceder 100% do CDI PRAZO DE LIQUIDAGAO D+0 para aplicagdo;

D+1 Uteis da data de cotizagdo para

TAXA DE SAIDA ANTECIPADA N&o ha G
*Taxa de administragdo minima: 19%a.a; Taxa méxima: 2,1%a.a; Taxa total praticada na estrutura M aster - Feeder: 2,0%a.a.
RENTABILIDADES*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
Fundo -0.42% 0.83% 0.67% 1.93% -0.33% 0.80% 0.38% 0.85% 1.53% 246% 1.83% 1.52% 12.68% 72.89%
o CDI 097% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.83% 093% 0.79% 0.93% 10.87% 48.49%
Fundo 0.01% 218% 1.64% 0.85% 1.89%  1.50% 1.86% -0.50% 0.60% 0.03% 0.39% 1.62% 12.71% 53.43%
o CDI 1.12%  0.92% 1.17%  0.92%  1.12% 1.07%  1.07% 1.14% 0.97% 1.00% 0.92% 0.90%  13.05% 33.93%
Fundo 0.98% 1.40% 4.31% 092% 1.24% 2.01% 1.18% 221%  212% 2.09% 0.08% 1.05%  21.39% 36.13%
oz CDI 073% 0.75% 0.92% 0.83% 1.03% 1.01% 1.03% 1.17% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12%  12.37% 18.47%
Fundo -1.75%  1.24% -0.26% 0.82%  0.98%  2.74% -1.14%  0.80% 2.00% 1.24% 0.81% 1.09%  8.82% 12.14%
o CDI 0.15% 0.13% 0.20% 0.21% 0.27%  0.30% 0.36% 0.42% 0.44%  0.48% 0.59% 0.76% 4.39% 5.43%
2000 Fundo - - - - - 0.79% -1.54% -0.62% -1.72% 3.16% 3.06% 3.05% 3.05%
CDI - - - - - - 0.19%  0.16%  0.16%  0.16% 0.15% 0.16%  0.99% 0.99%
liquidade @ e performance e bruta de impostos Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
PERFORMANCE ACUMULADA
75%
65%
55%
45%
35%
25%
15%
5%
=% CDI e Fundo
jun-20  set20 dez-20 mar-21 jun-21  set-21  dez-21 mar-22 jun-22  set-22  dez-22 mar-23 jun-23  set-23  dez-23 mar-24 jun-24  set24  dez-24
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
INDICADORES
PL ATUAL R$ 426,130,027.04 MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 4.31%
PL MEDIO - 12 MESES R$ 397,066,246.10 MENOR RENTABILIDADE MENSAL -1.75%
PL DO MASTER R$ 5,509,010,114.29 N° DE MESES POSITIVOS 45
VALOR DA COTA 1.728866 N° DE MESES NEGATIVOS 9
VOLATILIDADE ANUALIZADA 3.69% RENTABILIDADE EM 12 MESES - FUNDO 12.68%
SHARPE 1.02 :E:Zﬁ:::l::DE EM 12 MESES - 10.87%
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
CONTATO
Autorregulacdo
ONDE ESTAMOS ENTRE EM CONTATO ANBIMA

Av. Juscelino Kubitschek, 1600 / 10° andar
CEP 04543-000 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil

+55 11 4040 5000
ri@genoacapital.com.br

Gestio de Recursos

A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro . As informagdes contidas nesse material 40 de caréter exclusivamente informativo e néo devem ser entendidas como oferta, recomendagéo ou
andlise de investimento. Leia o formulario de s complementares, alamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagéo . Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos
diversos mercados em que os fundos atuam, podendo inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo . Dentre os principais riscos,
destacam-se a utilizagéo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variagéo cambial e a concentragao em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos rizo sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito ~ FGC. Recomenda-se a andlise minima de 12 (doze) meses paraa avaliagao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que arentabilidade obtidano passado néo
representa garantia de restltados futuros. N&o ha garantia de que os Fundos terdo o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
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Genoa Capital Arpa FIC FIM

Dezembro/2024

INFORMACOES GERAIS

O fundo busca ganhos de capital no longo prazo por meio de estratégias de investimento preponderantemente no mercado de
OBJETIVO DO FUNDO renda variavel. Ndo obstante, o fundo também podera investir nos mercados de renda fixa, cdmbio e de derivativos local e
internacional.

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados
CLASSIFICACAO ANBIMA Multimercados Livre APLICAGAO INICIAL MiINIMA R$ 500.00
CNP) DO FUNDO 37.495.383/0001-26 MOVIMENTAGAO MiNIMA R$ 100.00
DATA DE INiCIO 30/04/2021 SALDO MINIMO R$ 100.00
ADMINISTRADOR / CUSTODIANTE Santander Caceis Brasil DTVM SA. ;%?’?;L?\I:_I‘\'\zg:sDE 14:00
GESTOR Genoa Capital Gestora de Recursos Ltda. TRIBUTAGAO Renda Variavel
AUDITOR Ernst & Young PRAZO DE COTIZAGAO D+1 Gtil para aplicagdo;
TAXA DE ADMINISTRAGAO* 2.00% a.a. D+30 corridos para resgate;
TAXA DE PERFORMANCE 20% do que exceder 100% do IPCA+IMAB PRAZO DE LIQUIDAGAO D+0 para aplicacdo;
TAXA DE SAIDA ANTECIPADA N&o ha DRUER D e R
resgate.
*Taxa de administracdo minima: 19%a.a; Taxa méxima: 2,1%a.a; Taxatotal praticada na estrutura M aster - Feeder: 2,0%a.a.
RENTABILIDADES*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo 4.02%  574% 3.15% -4.54% 0.94%  5.53% 4.31% 2.92%  2.26% -0.53% 0.75% 1.27%  28.54% 78.00%
2o IPCA+Yield IMA-B 0.90%  1.26%  0.63% 091% 0.99% 0.73%  0.96%  051% 0.96% 1.15% 0.88% 1.12%  11.55% 53.40%
Fundo 1.83% -6.45% -4.00% 3.24% 7.50%  7.19% 293%  -6.55% -1.31% -3.99% 9.65% 3.42% 12.42% 38.48%
w0 IPCA+Yield IMA-B 1.06% 1.27% 1.24% 1.03% 0.74%  0.39% 0.58% 0.72% 0.70% 0.73% 0.74% 0.94% 10.61% 37.44%
Fundo 573% -235% 1.03% -1.21% 2.33% -2.45% 3.28% 10.31% 1.35% 6.90% -529% -3.29% 16.29% 23.18%
0z IPCA+Yield IMA-B  1.00% 1.44%  2.11% 1.47%  0.95% 1.20% -0.01% 0.26%  0.22% 1.05% 0.88% 1.16% 12.38% 24.25%
Fundo - - - - 3.55% 351%  893% -2.64% 1.85% -6.97% -3.47% 1.88%  5.93% 5.93%
w2 IPCA+Yield IMA-B - - - - 1.10%  0.81% 1.27% 1.23% 1.51% 1.63% 1.36% 1.20% 10.57% 10.57%
liquida de @0 e per brutade impostos. Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
PERFORMANCE ACUMULADA
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Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
INDICADORES
PL ATUAL R$ 87,739,435.50 MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 10.31%
PL MEDIO - 12 MESES R$ 45,035,542.53 MENOR RENTABILIDADE MENSAL -6.97%
PL DO MASTER R$ 402,449,379.93 N° DE MESES POSITIVOS 29
VALOR DA COTA 1.780049 N° DE MESES NEGATIVOS 15
VOLATILIDADE ANUALIZADA 14.24% RENTABILIDADE EM 12 MESES - FUNDO 28.54%
SHARPE 0.43 RENTABILIDADE EM 12 MESES - BENCHMARK 11.55%
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
CONTATO
Autorregulagio
ONDE ESTAMOS ENTRE EM CONTATO ANBIMA
Av. Juscelino Kubitschek, 1600 / 10° andar +55 11 4040 5000
CEP 04543-000 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil ri@genoacapital.com.br Gesto de Recursos

A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas nesse material séo s&o de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta,
recomendagao ou andlise de investimento. Leia cuidadosamente o formuiario de informagdes complementares, alamina de informagd es essenciais € o regulamento antes de realizar qualquer aplicagéo . Os investidores devem estar preparados para aceitar os
riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo inclusive, acarretar em perdas superiores a0 capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. &
Dentre os principais riscos, destacam-se a utilizagdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variagio cambial e a concentragéo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos nzo sao garantidos pelo
administrador, pelo gestor, ou por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Recomenda-se a andlise minima de 12 (doze) meses paraa avaliago de performance de Fundos de Investimento.. De todo modo, vale
ressaltar que arentabilidade obtidano passado néo representa garantia de resitados futuros. Nao hé garantia de que os Fundos teréo o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos

www.genoacapital.com.br
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INFORMACOES GERAIS

O fundo busca ganhos de capital no longo prazo por meio de estratégias de investimento baseadas em modelos

OBJETIVO DO FUNDO P . . AT o q P q I
macroeconémicos sistematicos de curto e médio prazo que buscam capturar prémios nos ciclos econémicos de diversos paises.

PUBLICO ALVO Investidor Qualificado
CLASSIFICACAO ANBIMA Multimercados Livre APLICAGAO INICIAL MiNIMA R$ 500.00
CNPJ DO FUNDO 51.012.457/0001-57 MOVIMENTAGAO MINIMA R$ 100.00
DATA DE INiCIO 30/06/2023 SALDO MINIMO R$ 100.00
HORARIO LIMITE DE
ADMINISTRADOR / CUSTODIANTE S3 Caceis Brasil DTVM SA. ~ 14:00
MOVIMENTACOES
GESTOR Genoa Capital Gestora de Recursos Ltda. TRIBUTACAO Longo Prazo
AUDITOR Ernst & Young PRAZO DE COTIZAGAO D+1 (til para aplicagdo;
TAXA DE ADMINISTRAGAO 2.00% a.a. D+30 corridos para resgate;
TAXA DE PERFORMANCE 20% do que exceder 100% do CDI PRAZO DE LIQUIDAGCAO D+0 para aplicagdo;
) 1 Gtei -
TAXA DE SAIDA ANTECIPADA N3o h D+1 (Gteis da data de cotizagdo para
resgate.
*Taxa de administragdo minima: 1,9%a.a; Taxa maxima: 2,1%a.a; Taxa total praticada na estrutura M aster - Feeder: 2,0%a.a.
RENTABILIDADES*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
Fundo 3.08% 3.13% -0.45% 2.44% -0.08% 0.18%  1.18%  -1.46% 3.57% 2.38% 1.53% 4.45% 21.65% 23.30%
2024
CDI 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 091% 0.87% 0.83% 0.93% 0.79% 0.93% 10.87% 17.69%
2023 Fundo - - - - - - 1.25%  1.14%  1.48% -0.43% -0.60% -1.46%  1.35% 1.35%
CDI - - - - - - 1.07% 1.14% 0.97% 1.00% 0.92% 0.90%  6.15% 6.15%
*Rentabilidade liquidade administragéo e performance e bruta de impostos. Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
PERFORMANCE ACUMULADA
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Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital

INDICADORES
PL ATUAL R$ 93,219,899.26 MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 4.45%
PL MEDIO - 12 MESES R$ 97,902,779.36 MENOR RENTABILIDADE MENSAL -1.46%
PL DA ESTRATEGIA R$ 561,910,958.03 N° DE MESES POSITIVOS 12
VALOR DA COTA 1.232960 N° DE MESES NEGATIVOS 6
VOLATILIDADE ANUALIZADA 5.42% RENTABILIDADE EM 12 MESES - FUNDO 21.65%
SHARPE 065 RENTABILIDADE EM 12 MESES - 1087%
BENCHMARK
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
CONTATO

Autorregulagio

ONDE ESTAMOS ENTRE EM CONTATO ANBIMA
Av. Juscelino Kubitschek, 1600 / 10° andar +55 11 4040 5000
CEP 04543-000 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil ri@genoacapital.com.br Gestdo de Recursos

A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro . As informagBes contidas nesse material s&o séo de caréter exclusivamente informativo e néo devem ser entendidas como oferta,
recomendagéo ou andlise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagGes complementares, alamina de informagGes essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo . Os investidores devem estar preparados para aceitar
os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Dentre os principais riscos, destacam-se a utilizagéo de derivativos paraalavancagem, o investimento em ativos no exterior, variagao cambial e a concentragao emativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos nizo sao garantidos pelo 9
administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Recomenda-se a andlise minima de 12 (doze) meses paraa avaliagéo de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale
ressaltar que arentabilidade obtida no passado no representa garantia de resuitados futuros. Nao hé garantia de que os Fundos tero o tratamento tributario para fundos de longo prazo . A rentabilidade divulgada no é liquida de impostos

www.genoacapital.com.br
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